
KASVUYRITTÄJÄN 
RAHOITUSOPAS
- Pikaopas kasvuyrityksille rahoituksen hankintaan

Kasvuyrityksellä tarkoitetaan yritystä, joka tavoittelee nopeaa kasvua.  
Tyypillisesti kasvuyrityksellä tarkoitetaan nuorta startup-yritystä, joka haluaa 
laajentaa toimintaansa ulkomaille. 

Kasvuyrityksille yhteistä on se, että niille voidaan etsiä rahoitusta useita eri reittejä 
pitkin. Keräsimme tärkeimmät tiedot eri vaihtoehdoista tähän oppaaseen. 



2

Suomessa on paljon kasvuyrityksille suunnattuja 
julkisia tukia ja lainoja niin pieniin kuin 
suurempiinkin tarpeisiin. Eri tahot myöntävät 
rahoitusta yrityksen elinkaaren eri vaiheisiin ja 
olosuhteisiin, joten kaikki vaihtoehdot kannattaa 
huomioida. Kasvun rahoittamiseen voi hakea 
takausta muun muassa Finnveralta ja Euroopan 
Investointirahastolta.

•	 Tekesin innovaatioseteli, pääomasijoitukset ja 
vaihtovelkakirjalainat, tuotekehitysavustukset 
ja -lainat sekä NIY eli nuorten innovatiivisten 
kasvuyritysten rahoitus

•	 ELY-keskuksen hautomoyritysten 
käynnistysavustus, valmistelurahoitus ja 
kansainvälistymisen kehittämishankkeisiin 
tarkoitettu rahoitus

•	 Sitran sijoitukset kasvuyrityksiin

KASVUYRITTÄJÄN 
RAHOITUSMAHDOLLISUUDET

JULKINEN RAHOITUS

•	 Finnveran yrittäjälaina, pienlainat ja 
pientakaukset

•	 Helsinkiläisille yrityksille suunnatun Forum 
Viriumin kasvuun ja kansainvälistymiseen 
tarkoitetut osittaistuet

•	 Teollisuussijoituksen sijoitukset kasvuun ja 
kansainvälistymiseen

Kasvaville yrityksille tarkoitettuihin julkisiin rahoituksen 
lähteisiin lukeutuvat esimerkiksi:
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OMAN PÄÄOMAN 
EHTOINEN RAHOITUS

BISNESENKELIT
VIERAAN PÄÄOMAN 
HANKINTA

Oman pääoman ehtoinen rahoitus tarkoittaa 
tyypillisesti omistajien lisäpanostusta yritykseen. 
Yrityksen ulkopuolisilta sijoittajilta on myös 
saatavissa oman pääoman ehtoista rahaa. 
Sijoittaminen listaamattomiin yrityksiin onkin 
lisääntynyt viime vuosina. Sijoitus voidaan 
merkitä osakepääomaan, oman pääoman 
rahastoon tai pääomalainaksi.

Oman pääoman ehtoisten sijoitusten 
takaisinmaksuun sisältyy kuitenkin 
osakeyhtiölain asettamia rajoitteita. Yrityksen 
kannalta tässä rahoitusmallissa etuna on oman 
pääoman vahvistuminen, mikä auttaa esimerkiksi 
pankkilainan saamisessa.

Useimmiten bisnesenkeli tulee yrityksen 
vähemmistöosakkaaksi ja tuo rahoituksen 
lisäksi arvokasta osaamista ja verkostonsa 
yrityksen käytettäväksi. Enkelisijoittajiin 
voi luoda kontakteja osallistumalla erilaisiin 
startup-tapahtumiin. Enkelisijoittajia voi 
etsiä esimerkiksi Suomen bisnesenkeleistä, 
Finnish Business Angel Network FIBANista ja 
Businessagels.fi:stä. 

Ulkomaisten pääomasijoittajien osuus tehdyistä 
sijoituksista on myös nousussa. Vuonna 
2018 ulkomaisten sijoittajien rahoitusosuus 
suomalaisissa kasvuyrityksissä nousi 
ensimmäistä kertaa yli kotimaisten toimijoiden.

Vieraan pääoman ehtoisista rahoitusmuodoista 
perinteisin ja yleisin on pankkilaina, joka sopii 
toimintansa vakiinnuttaneelle, kannattavalle 
yritykselle. Toinen vaihtoehto on yksityisen 
rahoituslaitoksen tarjoama yrityslaina, joka on 
hyvä vaihtoehto uusille ja nopeasti kasvaville 
yrityksille.

KASVUYRITTÄJÄN RAHOITUSMAHDOLLISUUDET
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VÄLIRAHOITUS RISKINJAKOTAKAUKSET LISTAUTUMINEN

Välirahoitus sijoittuu, kuten nimikin osoittaa, 
oman ja vieraan pääoman välimaastoon. Nämä 
rahoitusinstrumentit sisältävät elementtejä 
sekä oman pääoman että vieraan pääoman 
ehtoisista instrumenteista. Tuottovaatimus on 
välirahoitusinstrumenteissa yleensä korkeampi 
kuin vieraan pääoman instrumenteissa ja 
matalampi kuin oman pääoman ehtoisissa 
rahoitusmuodoissa. 

Välirahoitusta tarjoavat pääomasijoittajat, pankit 
ja erityiset rahastot. Välirahoitusta käyttämällä 
pyritään useimmiten kompensoimaan 
rahoitusvälineen vakuudettomuutta. 
Välirahoituksen käyttö tullee yleistymään 
Suomessa. 

Riskinjakotakaus on lainamuotoista 
rahoittamista. Riskinjakotakauksessa pankki 
myöntää luoton ja Euroopan investointirahasto 
takaa jokaisesta luotosta 50 prosenttia 
mahdollisesti toteutuvasta lopullisesta riskistä. 
Uudet EIR-riskinjakotakaukset, SME InnovFin ja 
SME Initiative, helpottavat pk-yritysten luoton 
saantia ja kannustavat investointeihin.

EIR-rahoitus on suunnattu listaamattomien pk-
yritysten taloudellisesti kannattaviin investointi- 
ja käyttöpääomarahoitustarpeisiin. SME 
InnovFin on hyvä ratkaisu erityisesti silloin, kun 
yrityksesi on nopeasti kasvava tai innovatiivinen 
ja panostaa merkittävästi tuote-, palvelu-ja 
prosessikehitykseen. Riskinjakotakaus sopii pk-
yrityksille, jotka työllistävät alle 500 henkilöä.

SME Initiative soveltuu laajemmin investointien 
rahoitukseen pk-yrityksille, jotka työllistävät 
alle 250 henkilöä. Riskinjakotakausta rajoittaa 
kolmen tilikauden sisällä saadut valtion tuet  
De minimis -sääntelyn kautta. 

Listautumisten määrä on ollut viime 
vuosina taas nosteessa, ja se ei ole enää 
vain kaikkein suurimpien yhtiöiden keino 
rahoituksen hankkimiseen. Pienemmille tai 
aivan alkuvaiheenkin yhtiöille on tarjolla First 
North -markkinapaikan tyyppisiä vaihtoehtoja. 
Listautuminen pörssiin luo osakkeelle 
likviditeetin ja läpinäkyvän jälkimarkkinan. 
Osakkeenomistajat voivat myydä osakkeita 
listautumisen yhteydessä tai myöhemmin.

Listautuminen Nasdaqin kaltaiseen, 
kaikkialla maailmassa tunnettuun 

arvopaperipörssiin vaikuttaa 
merkittävästi yrityksen imagoon. Status 

listattuna yhtiönä kertoo laadusta ja 
luotettavuudesta. 

KASVUYRITTÄJÄN RAHOITUSMAHDOLLISUUDET
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JOUKKORAHOITUS
LASKURAHOITUS 
KASVAVALLE YRITYKSELLE

Joukkorahoitus on nykyään suosittu 
rahoitusmuoto. Se mahdollistaa pienet 
kertasijoitukset, joiden myötä osakaskunta voi 
kasvaa suureksi. Joukkorahoitusvaihtoehtoja 
löytyy niin lainapohjaisena, osakeanteina 
kuin tuotepohjaisena. Tuotepohjaisessa 
joukkorahoituksessa ikään kuin myydään 
ennakkoon tuotteita. 

Joukkorahoitus on kasvava yrityslainoituksen 
muoto ja digitaalisten palvelukanavien 
kehittymisen myötä myös pk-yritysten 
haettavissa. Joukkorahoituksessa 
yrityksen lainahakemus päätyy tuhansien, 
joukkorahoituspalveluun rekisteröityneiden 
sijoittajien nähtäväksi. Lainaa hakeva yritys 
määrittelee itse lainan ehdot, kuten korkotason, 
ja sijoittajat päättävät hyväksytäänkö ne tai 
annetaanko vastatarjous. Joukkorahoitus toimii 
toisin sanoen markkinaehtoisesti kysynnän ja 
tarjonnan mukaan.   

Laskujen myyminen voi olla kasvavalle yritykselle 
hyödyllistä. Laskurahoituksella saa pääomaa 
käyttöön nopeasti. Koska laskurahoitus perustuu 
jo tapahtuneeseen myyntiin, se on turvallista. 

Laskurahoituksen hyvä puoli on se, että 
rahoitusyhtiö kantaa laskujen luottoriskin, 
jos asiakkaalla on maksuvaikeuksia. 
Laskurahoituksen käyttäminen on tietenkin 
riippuvainen myynneistä, eli se sopii parhaiten 
täydentämään muita rahoitusmuotoja.

FUNDEDBYME:   
Euroopan nopeimmin kasvava 

joukkorahoituspalvelu

FUNDU:  
Innovatiivista rahoitusta kasvuyhtiöille 

INVESDOR:   
Joukkorahoitusta Pohjoismaihin 

KANSALAISRAHOITUS:  
PK- ja startup-yhtiöt, yksityishenkilöt, 

toimistot Helsingissä ja Turussa 

MESENAATTI:   
Kaikille suunnattu joukkorahoitus 

POCKETVENTURE: 
Tuhansia yksityisen pääoman sijoittajia 

ympäri maailmaa

VAURAUS SUOMI:  
Lainapohjaista joukkorahoitusta pk-

yrityksille

VENTURE BONSAI: 
Euroopan startupit ja kasvuyritykset

KASVUYRITTÄJÄN RAHOITUSMAHDOLLISUUDET
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Uuden yrityksen tärkeä välitavoite on niin 
sanotun kuolemanlaakson ylittäminen, eli 
kolmen toimintavuoden iän saavuttaminen. 
Monet yritykset kuitenkin lopettavat 
toimintansa tai ajautuvat konkurssiin ennen 
tätä merkkipaalua. 

Hyvällä suunnittelulla voi ehkäistä monia 
kasvuyrityksen ongelmia. Panosta heti alussa 
myös markkinointiin, jotta yrityksesi tuotteet 
tai palvelut löydetään. Tunnista kohderyhmäsi 
ja kohdista markkinointisi heille. Hyödynnä 
myös aloitteleville yrityksille suunnatut 
neuvontapalvelut. 

Tee heti toiminnan alussa perusteellinen 
ja realistinen liiketoimintasuunnitelma 
– kasvuyritys on, nimestään huolimatta, 
liiketoimintaa harjoittava yritys siinä missä 
muutkin. Laadi kannattavuuslaskelmat siten, että 
saat toiminnan kannattavaksi mahdollisimman 
nopeasti. Huolehdi, että käyttöpääomaa on 
koko ajan riittävästi, jotta suoriudut laskuista ja 
palkanmaksuista.

Seuraa kassavirtaa tarkasti ja varmista, että 
kaikki tehty työ laskutetaan nopeasti. 

RISKIEN HALLINTA 

KUOLEMANLAAKSON 
YLITTÄMINEN

Ammattitaitoisen taloushallinnon 
varmistaminen heti yritystoiminnan 
käynnistyessä on erittäin tärkeää. 

Kirjanpitäjään panostaminen maksaa 
itsensä takaisin. Arjen taloushallinnon 
pyörittämisen lisäksi hyvä kirjanpitäjä 

antaa neuvoja taloudenhoitoon 
laajemminkin. 

TAVOITTEENA  
HALLITTU KASVU
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Yrityksen rahoitusvaihtoehtoja on useita, kuten edellä on käynyt ilmi. 
Kokeneet taloushallinnon asiantuntijamme auttavat sinua löytämään 
yrityksellesi parhaan vaihtoehdon ja ehkäisemään uuden yritystoiminnan 
taloudelliset riskit.

Rahoituksen lisäksi kasvurityksen talous koostuu monista muistakin 
eri osa-alueista. Peruskirjanpidon ja palkanlaskennan lisäksi on tärkeää 
panostaa talouden suunnitteluun. Hyvä suunnittelu mahdollistaa myös 
parhaiden rahoitusvaihtoehtojen kartoittamisen ja valinnan. 

Administer on apunasi niin talouden suunnittelussa kuin arjen 
pyörittämisessäkin. Avullamme pystyt keskittymään olennaiseen, eli 
liiketoimintasi kasvattamiseen. 

APUA ON TARJOLLA 

HYVÄ TALOUSSUUNNITTELU ANTAA TUKEVAN POHJAN 
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ADMINISTER ON LÄHELLÄ SINUA

1985
PERUSTAMISVUOSI

700+
HENKILÖSTÖMÄÄRÄ

50 milj. €
LIIKEVAIHTO

35 %
VUOTUINEN KASVU

4000+
ASIAKASTA

23
TOIMIPAIKKAA

Tutustu asiakkaidemme kokemuksiin osoitteessa  
administer.fi/tietoa-meista/asiakastarinat

https://www.administer.fi/tietoa-meista/asiakastarinat?utm_source=kasvuyrittajan-rahoitusopas-ebook&utm_medium=pdf
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ROHKEASTI ERILAINEN  
TALOUSHALLINNON 

KUMPPANISI 

020 703 2000 

myynti@administer.fi 

Ota yhteyttä ja katsotaan yhdessä,  
miten saamme varmistettua kasvusi.

administer.fi

https://www.administer.fi?utm_source=kasvuyrittajan-rahoitusopas-ebook&utm_medium=pdf

